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EXCELENTISSIMOSENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 22 VARA CIVEL DA COMARCA
DE MOGI GUACU DO ESTADO DE SAO PAULO

Recuperacao Judicial
Processo n°1005865-36.2021.8.26.0362

LASPRO CONSULTORES LTDA, pessoa juridica de direito
privado, inscrita no CNPJ/MF sob n° 22.223.371/0001-75, com sede na Rua Major Quedinho,
n° 111, 18° andar, Centro, Sao Paulo/SP, CEP: 01050-030, neste ato representada por
ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO, brasileiro, casado, advogado, inscrito da Ordem
dos Advogados do Brasil sob n°98.628 — Secado de Sao Paulo-e no CPF/MF n°106.450.518-
02, Administradora Judicial nomeada nos autos da RECUPERACAO JUDICIAL em epigrafe,
requerida por SHOPFISIO LTDA., vem, respeitosamente, a presenca de Vossa Exceléncia,
com fulcro no artigo 22, ll, “a” e “c” da Lei n°® 11.101/2005, apresentar o Relatdrio das

Atividades da Recuperandareferente ao més de dezembro de 2022, em conformidade com
o0 Comunicado CG n° 786/2020 — TISP.
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SUMARIO EXECUTIVO

A SHOPFISIO permanece com sua operacao e, em dezembro de 2022, auferu
lucro contabil de R$ 111 mil. Porém, no exercicio de 2022, as receitas néo se fizeram
suficientes para cobrir seu custo e demais despesas operacionais, auferindo resultado
acumulado negativo na importancia de R$ 647 mil, contribuindo para o Patriménio Liquido a

descoberto, no valor de R$ 9,8 milhdes.

Ademais, apresenta indicadores e indices financeiros abaixo do cenério ideal, uma
vez que seus bens e direitos ndo cobrem o endividamento do periodo, consequentemente

necessita de recursos de terceiros para honrar com as obriga¢cdes reconhecidas do periodo.

Ressalta-se que no dia 29/07/2022 foi homologado o Plano de Recuperagao

Judicial aprovado em AGC com ressalvas.

S&o necessarios esclarecimentos quanto as pendéncias relacionadas no “Anexo V

Pedidos de Esclarecimento ou Documentos Complementares ” deste relatorio.

Cabe mencionar que a Recuperanda é a responsavel pelo fornecimento das
informacdes acerca de suas atividades e contempladas neste Relatério inclusive sob pena do
artigo 171, da Lei 11.101/05.

A Administradora Judicial informa que toda a documentacao verificada para a
elaboracdo do presente relatério encontra-se a disposicdo dos interessados, mediante

agendamento prévio.

Sendo o que tinha para o momento, a subscritora se coloca a disposi¢cao de Vossa

Exceléncia, dos nobres advogados da Recuperanda, credores, bem como do ilustre
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representante do Ministério Publico para quaisquer esclarecimentos que se fizerem

necessarios.

Termos em que, pede deferimento.
Séo Paulo, 3 de abril de 2023.

LASPRO CONSULTORES LTDA.
Administradora Judicial
Oreste Nestor de Souza Laspro

OAB/SP n* 98.628
72-1111 CT | AS/LS | RJI1-LC
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Anexo | - Informacdes Relevantes e Visdo Geral da Recuperanda

l.1. Informagdes Relevantes

No presente periodo, ndo ocorreram alteracdes no quadro societario e nas atividades

desenvolvidas pela Recuperanda.

I.2. Visao Geral

A atividade principal da Recuperanda consiste no comércio atacadista de produtos
para medicina estética e fisioterapia.

SHOPFISIO LTDA, inscrita sob o CNPJde n°03.943.181/0001-88, com sede na cidade de

Mogi Guagu - SP, Avenida Padre Jaime, n°. 2.180, Vila Ricci, CEP 13.844-070.

Além de sua sede administrativa, a SHOPFISIO conta com 4 filiais, conforme a seguir:

Filiais
Filial 01

CNPJ
03.943.181/0002-69

Endereco
Av. Pavao, 842 - Indianépolis, Sdo Paulo - SP

Filial 02

03.943.181/0003-40

Av. Vicente Machado, 2855, quadra A lote X, Batel, Curitiba - PR

Filial 03

03.943.181/0004-20

Av. Setecentos, S/N, quadra 11 lote-M01C sala 07, Serra - ES

Filial 04

03.943.181/0005-01

Av. Setecentos, S/N, quadra 11 lote-M01C sala 10, Serra - ES

O capital social € de R$ 2.008.204,00! (dois milhdes, oito mil, duzentos e quatro reais),
dividido em 2.008.204 (dois milhdes, oito mil, duzentos e quatro) quotas, de valor nominal
unitario de R$ 1 (um real), totalmente integralizado, em moeda corrente.

Sédo

Quotas Valor %

Andrian Pimentel Nucci

1.004.102 | RS 1.004.102,00 | 50%

Thais Helena Brunheroto Nucci 1.004.102 | RS 1.004.102,00 | 50%

Total

2.008.204 | RS 2.008.204,00 [100%

1 Disponivel em: https://www.jucesponline.sp.gov.br/Pre_Visualiza.aspx?idproduto=&nire=35224145427 Acesso

em: 28 mar.2023



= |
Anexo Il

LASPRO Pagina 7

Anexo Il - Andlise Financeira — Informac@es Financeiras e Operacionais

A anélise financeira foi efetuada de acordo com as informacdes de dezembro de 2022
prestadas pela Recuperanda, de maneira comparativa ao periodo anterior.

II.1. Analise Vertical e Horizontal

Balanco Patrimonial R$ dez/22

Ativo 38.130.531 38.011.631
Ativo Circulante 16.428.808 16.327.995
Disponivel 491.231 619.600

Clientes 3.748.167 4.480.073
Adiantamento a Fornecedores 6.917.357 6.958.808
Adiantamento a Empregados 16.353 0
Tributos a Recuperar/Compensar 3.635.382 3.100.950
Estoque 1471.212 1.010.921
Despesas Antecipadas 149.107 157.643
Ativo N&o Circulante 21.701.722 21.683.635
Realizavel a longo prazo 19.781.036 19.781.036
Clientes 112.685 112.685
Outros Créditos 540.421 540.421
Empréstimos - Mutuos 6.862.300 6.862.300
Tributos a Recuperar 5.262.733 5.262.733
Despesas Antecipadas 890.229 890.229
Tributos Diferidos 5.067.335 5.067.335
Depdsitos Judiciais 832.664 832.664
Ativos Contingentes 212.671 212.671
Investimentos 477.283 477.283
Imobilizado 67.444 49.357
Intangivel 1.375.958 1.375.958
Passivo 38.130.531 38.011.631
Passivo Circulante 18.285.208 18.055.104
Empréstimos e Financiamentos 4.360.423 4.367.297
Fornecedores 6.176.085 6.707.396
Obrigacdes Tributarias 5.705.198 5.821.252
Obrigac6es Trabalhistas e Previdenciarias 1.044.697 565.122
Outras Obrigacdes 998.806 594.038
Passivo Nao Circulante 29.796.205 29.796.205
Credores Recuperagéo Judicial 24.076.834 24.076.834
Empréstimos e Financiamentos 2.995.022 2.995.022

Contas a Pagar 72.453 72.453
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Duplicatas Descontadas 224.004 224.004
Parcelamentos 1.817.060 1.817.060
Outras Obrigacdes 610.832 610.832

Patriménio Liquido -9.950.883 -9.839.679
Capital Social 2.008.202 2.008.202
Lucros ou Prejuizos Acumulados -11.201.098 -11.201.098
Resultado do Exercicio -757.986 -646.783

Conforme escrituracdes contébeis, é possivel afirmar que a Recuperanda permanece
em atividade. Contudo, no exercicio de 2022, auferiu resultado negativo na importancia
de R$ 647 mil, contribuindo para o Patrimé6nio Liquido a descoberto.

[1.1.1. Evolucgéo do Ativo

{
Euolugﬁo do Ativo 1 Ativo Linha de Tendéncia

RS 45.000.000
RS 40.000.000
RS 35.000.000

R$34918519  R$35508013  R$35786335  R» 36938247 R338130531 R 38011631
RS 30.000.000
RS 25.000.000
RS 20.000.000
RS 15.000.000
RS 10.000.000
RS 5.000.000

RS- 1

T T T
jul.22 ago.22 set.22 out.22 nov.22 dez.22

Acerca dos Ativos, demostra-se decréscimo de 0,3% quando comparado ao més
anterior (novembro de 2022), ocasionado, principalmente, pela reducdo de
aproximadamente R$ 534 mil na rubrica de Tributos a Recuperar/Compensar.

A rubrica de Empréstimos - MUtuos, representa 18% dos Ativos totais e consiste em
movimentacdes financeiras entre 0s socios, administradores e pessoas ligadas a
Recuperanda.

Em relagédo ao Imobilizado, n&o ha evidéncias de vendas de bens patrimoniais durante
o periodo analisado, apenas a contabilizacdo da depreciacdo mensal proveniente da
perda de valor dos bens.

A Recuperandanéo forneceu relatorio financeiro analitico do Contas a receber relativo
ao més de dezembro/2022. Conforme as escrituracdes contébeis, verifica-se a
composicdo com as seguintes rubricas: Clientes Nacionais, Financiamento Interno CP e
PCLD Prov. Créditos de Liq. Duvidosa.
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[1.1.2. Evolucgao do Endividamento

Evolugdo do Endividamento
RS 60.000.000
RS 50.000.000 RS 44.986.347 RS 45.617.003 R$ 45.929.681
RS 40.000.000
RS 30.000.000
RS 20.000.000

RS 10.000.000

RS

jul.22 ago.22 set.22

1 Endividamento Total

RS 46.857.434 RS 48.081.413

out.22 nov.22

Linha de Tendéncia

RS 47.851.309

dez.22

O Endividamento total, composto por credores concursais e extraconcursais, apresenta
aumento de 6,4% durante o periodo de julho a dezembro de 2022, totalizando R$

47.851.309.

-
Composic¢do do Endividamento

W Empréstimos e Financiamentos 0;47%
0,15%
Fornecedores
B Obrigacdes Tributdrias
B Obrigacdes Trabalhistas e Previdénciarias
Outras Obrigacdes
0,
Credores Recuperacéo Judicial 50,32%
m Contas a Pagar

B Duplicatas Descontadas

Parcelamentos

A

3,80%
15,39%

14,02%

12,17%

J

O Endividamento extraconcursal corresponde a 49,7% do Endividamento total.

Os Empréstimos e Financiamentos, classificados no Curto e Longo Prazos, sdo os
mais representativos do grupo, com 15,4% do Endividamento, sendo R$ 4,4 milhdes

alocados no “Passivo Circulante”.

Quanto aos Fornecedores, referente ao més de dezembro/2022, restou pendente a
disponibilizacédo de relatério suporte para identificacdo dos principais fornecedores e

validagéo do saldo escriturado.

O Endividamento concursal ndoapresenta variagdo desde sua reclassificacao para as
contas de longo prazo e encerra dezembro de 2022 com saldo de R$ 24.076.834.
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[.1.3. Patrimdnio Liquido

Registraem dezembro de 2022, passivo a descoberto naimportanciade R$ 9.839.679,
em razdo de prejuizos de exercicios anteriores somados ao resultado negativo auferido
no exercicio corrente.

I1.L1.4. Evolucédo das Contas de Resultado

Demonstracdo do Resultado do Exercicio dez/22

Receita Operacional Bruta 568.583 1.134.627 19.747.161
(-) Deducdes da Receita Operacional -139.873 -215.237 -4.088.966
(=) Receita Liquida 428.711 919.390 15.658.194
(-) Custo dos Produtos Vendidos 0 -461.289 -9.907.185
(=) Resultado Bruto 428.711 458.101 5.751.009
(=) Despesas Operacionais -523.905 -247.889 -6.085.444
(-) Despesas de Vendas -97.375 -38.067 -796.856
(-) Despesas Administrativas -319.329 -191.736 -5.440.355
(-) Depreciacao e Amortizacao -18.106 -18.087 -230.007
(+/-) Outros Resultados Operacionais -89.094 0 381.774
(=) Resultado Operacional Liquido -95.194 210.211  -334.434
(+/-) Resultado Financeiro 63.498 -99.008 -312.349
(+) Receitas Financeiras 74.202  52.755 144.740
(-) Despesas Financeiras -10.704 -151.763  -457.088
(=) Resultado antes do IRPJ e CSLL -31.696 111.204  -646.783
LUCRO (PREJUIZO) DO PERIODO -31.696 111.204  -646.783

A Recuperandaregistrou variagées constantes em seu Faturamento Bruto no exercicio
de 2022, auferindo no periodo R$ 19,7 milhdes. No més de dezembro/2022, perfez R$
1,1 milh&o a titulo de vendas de mercadorias e prestacdes de servicos.

A maior Despesa Operacional durante o exercicio 2022 refere-se na conta de Servigos
de Terceiros, com saldo de R$ 3,4 milhdes.

No més de dezembro/2022, a Recuperanda apurou Lucro Liquido naordem de R$ 111
mil, 0 que contribuiu para diminuicdo do prejuizo no exercicio de 2022, no valor de R$
646,8 mil.



= |

Anexo Il
LASPRO Pagina 11
\
Anadlise da DRE R$ 2.500.000 RS 500.000
RS 400.000
R$ 2.000.000
RS 300.000
RS 1.500.000 RS 200.000
RS 1.000.000 . - , RS 100.000
RS -
R$ 500.000 l 1
1 in [ NN | [ e
RS - . ‘ . -RS 200.000
jul.22 ago.22 set.22 out.22 nov.22 dez.22
1 Receita Liquida RS 1.563.931 = RS 2.105.406 RS 1.586.121 RS 935.005 RS 428.711 RS 919.390
Custo dos Produtos Vendidos RS 536.417 RS 1.389.197 RS 1.224.064 RS 446.958 RS - RS 461.289
1w Despesas Operacionais e Financeiras . RS 634.285 RS 757.371 RS 396.413 RS 263.888 RS 460.407 RS 346.897
Resultado do Exercicio RS 393.229 -R$ 41.162 -RS 34.356 RS 224.159 -RS 31.696 RS 111.204

[1.2. Demonstrag&o do Fluxo de Caixa

A Recuperanda disponibilizou o Demonstrativo do Fluxo de Caixa pelo método indireto,
correspondente ao més de novembro de 2022. Contudo, restou pendente oenvio do més

em andlise (dezembro/2022).

I1.3. Anéalise por meio de indices, Indicadores e Instrumentos Financeiros

indices de Liquidez jul/22 ago/22 dez/22

Liquidez Imediata 0,02 0,02 0,02 0,04 0,03 0,03
Liquidez Seca 0,72 0,74 0,78 0,82 0,81 0,84
Liquidez Corrente 0,86 0,86 0,87 0,90 0,90 0,90
Liquidez Geral 0,73 0,74 0,74 0,75 0,75 0,75
Endividamento -4,47 -4,51 -4,53 -4,72 -4,83 -4,86
Composicdo do Endividamento 0,36 0,36 0,36 0,36 0,38 0,38
Imobilizacéo dos Recursos Néo Correntes 0,11 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10

Capital Circulante Liquido -2.270.202 -2.254.404 -2.138.597 -1.654.644 -1.856.400 -1.727.109
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[1.4.Evolu¢édo Mensal de Colaboradores

Abaixo segue a movimentacao do quadro de colaboradores, referente aos ultimos seis
meses.

jul/22  ago/22 set/22 @ out/22 nov/22 dez/22

Saldo Inicial
Admitidos

Demitidos
Saldo Final

Além da movimentacdo supramencionada, a Recuperanda registrou em dezembro de
2022, 3 funcionarios afastados.

Importante ressaltar que, no més de dezembro/2022, ocorreram demissdes de 8
colaboradores, que representam 66% dos funcionarios ativos em novembro/2022 (12
colaboradores), sendo necessarios esclarecimentos pela Recuperanda.
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Anexo Il - Acompanhamento do Plano de Recuperacgéo Judicial

[ 105.101 105.101
I 22.075.130 13.245.078 8.830.052
\ 2.406.391 1.443.834 962.556
TOTAL 24.586.622 14.688.913 9.897.709

O Plano de Recuperacgao Judicial foi homologado em julho/2022, do qual contempla a
caréncia de doze meses para liquidacao dos créditos trabalhista, bem como para as
demais classes. Assim, ndo ha valores vencidos para pagamento dos créditos
concursais até o més que compreende o presente relatorio.

ll.L1. DaFormade Pagamento Homologada

Pagamentos
Classe | Sem deségio | No limite de 150 salarios minimos, o saldo remanescente sera incluso na Classe Il
Até 0 12° més contados da data de homologacéo do plano recuperacéo judicial
Deségio de 70% | Caréncia de juros e principal de 12 meses contados a partir do 90° dia contados a partir da publicagdo da homologacéao do PRJ
Pagamento 15 anos contados a partir do termino do prazo de carencia em parcelas trimestrais, sendo a primeira com vencimento subsequente ao
término de caréncia
Classe lll
Correcgédo: ap6s o desagio dera aplicado o CDI e juros de 1% ao ano, com teto de 4%, o qual incvidir4 sobre a parcela a ser pagos e contados do
termino do prazo de carencia
Desagio de 60% / caréncia de juros e principal de 12 meses contados a partir do 90° dia da homologagédo do PRJ
Pagamento 10 anos contados a partir do termino do prazo de carencia em parcelas trimestrais, sendo a primeira com vencimento subsequente ao
Classe IV término de caréncia
Corregéo: ap6s o desagio dera aplicado o CDI e juros de 1% ao ano, com teto de 4%, o qual incvidira sobre a parcela a ser pagos e contados do
termino do prazo de carencia
Credor Parceiro Fornecedor ou Financeiro |Deséagio de 40%, mantendo-se as demais condi¢des alocadas nas clausulas relativas CDI e juros de juros 1% ao ano com teto de 4%
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Anexo IV - Pedidos de esclarecimentos ou documentos complementares

No periodo, a Recuperanda disponibilizou, o relatério financeiro para validacao do
saldo de Clientes escriturado em setembro/2022, saneando pendéncias apontadas
em relatérios pretéritos.

Ainda, solicitamos:

e Relatério financeiro de Clientes e Fornecedores (extraconcursais) para
validacéo dos saldos contabeis do més de dezembro/2022, bem como realizar
seu envio mensal;

e Demonstrativo dos Fluxos de Caixa, conforme CPC 03, relativo ao més de
dezembro de 2022, bem como realizar seu envio mensal.

e Esclarecimentos quanto a demisséo de 8 colaboradores em dezembro/2022,
que representam 66% dos funcionarios ativos em novembro/2022 (12

colaboradores).
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Anexo V - Cronograma Processual
EVENTO LEI N° 11.101/05
07/06/2022 Ajuizamento do pedido de Recuperac¢éo Judicial -
16/12/2021 Deferimento do pedido de Recuperagéo Judicial Art. 52, incisos |, I, lll, Ve Ve § 1°

21/01/2022 Publicacéo do deferimento no Diario Oficial

19/01/2022 Publicacéo do 1° edital pelo devedor Art. 52, § 1°

04/02/2022 F_lm do prazo pa[a apresent_ar habilitacdes e diveréncias ao AJ (15 Art. 7° § 10
dias da publicag&o do 1° edital)

17/03/2022 Apr’esentggao ~do Plano dg Recuperacéo JudICI?| ao juizo (60 dias Art. 53
apos publicagdo do deferimento da Recuperagéo)

05/04/2022 Publicagéo de aviso sobre o recebimento do PRJ no Dje Art. 53, § Unico

Fim do prazo para apresentar obje¢des ao PRJ (30 dias apos a
publicagao do 2° edital ou 30 dias apds a publicagéo de aviso de
recebimento do PRJ)

06/05/2022

Art. 53, § Unico c/c art. 55, § Gnico

Publicacéo do edital pelo AJ - 2° edital (45 dias apds a

1 2022 i ) o .7°,82°
SR el apresentacdo de habilitagbes/divergéncias) AL 76,82
31/03/2022 Fim dq prazo para ap_resentar impugnagdes ao juizo (10 dias apos Art. 89
a publicacéo do 2° edital)
Publicacéo do edital de convocagéo para votagdo do PRJ - AGC
18/05/2022 (15 dias de antecedéncia da realizagéo da AGC) Art. 36
07/06/2022 12 Convocagéo da assembleia geral de credores Art. 36, inciso |
14/06/2022 22 Convocacéo da assembleia geral de credores Art. 36, inciso |
12/07/2022 22 Convocagéo em continuagao da assembleia geral de credores Art. 36, inciso |
Prazo de suspenséo do curso de prescri¢éo de agdes e
13/06/2022 execug0es contra o devedor (180 dias ap6s o deferimento da Art. 6, § 4°
Recuperacao)
12/07/2022 Aprovacéo do Plano de Recuperagéo Judicial
29/07/2022 Homologagé&o do Plano de Recuperagé&o Judicial Art. 58
Fim do prazo de Recuperagé&o Judicial, se cumpridas todas as
obrigacdes previstas no PRJ (2 anos ap6s a concesséo de Art. 61

Recuperagdo Judicial)

I = =170 ocorriDo

DATA ESTIMADA
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Anexo VI - Da Conformidade com a Recomendacéo n° 72, de 19/08/2020

ANEXO Il DA RECOMENDAGAO N° 72, DE 19 DE AGOSTO DE 2020 COMENTARIOS AJ
1. Ha litisconsércio ativo?
1.1. Em caso positivo, identifique a qual devedor se refere o presente relatério.
2. Este relatério é:
2.2. Mensal
2.2.1. Houve alteracéo da atividade empresarial? N&o
2.2.2. Houve alteracéo da estrutura societéria e dos érgdos de administracéo? N&o
2.2.3. Houve abertura ou fechamento de estabelecimentos? Né&o
2.2.4. Quadro de funcionarios
2.2.4.1.Ndmero de funcionarios/colaboradores total
2.2.4.1.1. Ndmero de funcionarios CLT
2.2.4.1.2. Nimero de pessoas juridicas
2.2.5. Anélise dos dados contébeis e informacdes financeiras Anexo Il
2.2.5.1. Ativo (descricédo / evolugédo) Anexo Il
2.2.5.2. Passivo
2.2.5.2.1. Extraconcursal
2.25.2.1.1. Fiscal
2.25.2.1.1.1. Contingéncia
2.2.5.2.1.1.2. Inscrito na divida ativa
2.2.5.2.1.2. Cesséo fiduciaria de titulos/direitos creditérios
2.2.5.2.1.3. Alienagao fiduciaria
2.2.5.2.1.4. Arrendamentos mercantis
2.2.5.2.1.5. Adiantamento de contrato de cambio (ACC)
2.2.5.2.1.6. Obrigagao de fazer
2.2.5.2.1.7. Obrigagéo de entregar
2.2.5.2.1.8. Obrigagao de dar
2.2.5.2.1.9. Obrigagoes iliquidas
2.25.2.1.10. N/A
2.2.5.2.1.10.1. Justificativa
2.2.5.2.1.10.2. Observagdes
2.2.5.2.1.11. Pés ajuizamento da RJ
2.2.5.2.1.11.1. Tributario
2.2.5.2.1.11.2. Trabalhista
2.2.5.2.1.11.3. Outros
2.25.2.1.11.3.1. Observagdes
2.2.5.2.1.11.4. Observacoes / Gréaficos
2.2.6. Demonstragéo de resultados (evolugéao)
2.2.6.1. Observacdes (andlise faturamento / indices de liquidez / receita x custo / receita x
2.2.7. Diligéncia nos estabelecimentos da recuperanda Anexo IV
2.2.8. Planilha de controle de pagamentos dos credores concursais (nome do credor / valor no edital
2.28.1.N/A Anexo lll
2.2.8.2. Anexar documentos
2.2.9. Observacoes
2.2.10. Anexos
2.2.11. Eventos do més

RMA 12/2022

Anexo Il

Anexo |l

Anexo Il
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Glossario

A DRE - Demonstracdo do Resultado do Exercicio, se baseia no regime de
competéncia, demonstrando o lucro ou prejuizo da empresa em determinado
periodo.

A DFC — Demonstracdo do Fluxo de Caixa, tem como base o regime de caixa,
demonstrando as entradas e saidas de dinheiro da empresa.

Andlise por meio de indices, Indicadores e Instrumentos Financeiros: o objetivo
dessa anédlise é de evidenciar a situacdo financeira e patrimonial da empresa, por
meio de medidas quantitativas com base em seus saldos e resultados contabeis.

Andlise Vertical: € uma maneira de avaliaras demonstragfes financeiras de empresas
ao olhar o balan¢o da companhia e visualizar a dimenséao de um dado financeiro em
relacéo ao total. Assim, ela permite descobrir a relevancia de uma parte dentro do
todo.

Andlise Horizontal: € uma maneira de avaliar as demonstracdes financeiras de uma
empresa comparando os resultados mais recentes com aqueles registrados em
trimestres ou anos anteriores. Assim, a anélise horizontal permite acompanhar a
evolucdo dos dados divulgados nos balancos da companhia.

Indicadores de Liquidez: indicama capacidade de uma empresa para honrarcomtodos
0S seus compromissos financeiros, tendo como cenario ideal indice igual ou superior a
1 (um).

e Indice deliquidez Imediata: demonstra a parcela de dividas de curto prazo (passivo
circulante) que poderiam ser pagas imediatamente por meio dos valores relativos a
caixa e equivalentes de caixa (disponivel). Ou seja, representa quantoa empresa
possui de disponivel para cada real de dividas venciveis no curto prazo.

e Indice de Ligquidez Corrente: mede a capacidade de quitacio das obrigacdes com
vencimento em curto prazo (registradas no passivo circulante), utilizando-se dos
disponiveis e realizaveis em mesmo periodo (registrados no ativo circulante).

e Indice de Liquidez Seca: segue a mesma premissa do indicador de liquidez
corrente, entretanto, excluindo os saldos em estoques.

e Indice de Liguidez Geral: sem levar em conta as estimativas de vencimento e
recebimento, este indicador demonstra a liquidez do total de dividas constituidas ao
utilizar todos os direitos (neste calculo, ndo se considera os bens imobilizados para
liguidacé&o).

Indicadores de Estrutura Patrimonial: estabelecem relacdes entre as fontes de
financiamento préprio e de terceiros. Visam evidenciara dependéncia da entidade em
relagao aos recursos de terceiros.

e Indice de Endividamento: mostra quantoa sociedade tem de dividas com terceiros
(Passivo Circulante + Passivo Nao Circulante) para cada real de recursos proprios
(Patrimbnio Liquido). Indica a dependéncia que a entidade apresenta com relacao a
terceiros e, nesse ponto, 0 risco a que esta sujeita.
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e Composicdo do Endividamento: Para analisar a solvéncia de uma entidade, é
importante conhecer os prazos de vencimentos de suas dividas. Nesse sentido, 0
indice de composicdo do endividamento revela quanto da divida total (Passivo
Circulante + Passivo Nao Circulante) com terceiros é exigivel no curto prazo (Passivo
Circulante).

e Imobilizacdo de Recursos Ndo Correntes: O indice de imobilizagcéo do Patrimbnio
Liquido apresenta a parcela do capital proprio que esta investida em ativos de baixa
liguidez (Ativos Imobilizados, investimentos ou Ativos Intangiveis), ou seja, Ativos
N&o Circulantes deduzidos dos ativos realizaveis a longo prazo.

Capital Circulante Liquido (CCL): também conhecido como “capital de giro”, refere-se
aos ativos de uma empresa que séo utilizados para manter o seu desempenho. Assim,
por meio da divisdo do ativo circulante pelo passivo circulante, se o célculo for positivo
pode-se identificar se a empresa estad conseguindo honrar com seus compromissos
em um curto prazo. Mas, se o resultado for negativo indica que a empresa podera
passar por graves riscos com a sua liquidez.

EBITDA: € a sigla composta pelas iniciais dos termos Earning Before Interest, Taxes,
Depreciation/Depletion and Amortization. Em portugués, tem sido comumente traduzida
por lucro antes dos juros, impostos sobre os lucros, depreciagdes/exaustdes e
amortizacdes, ou a sigla LAJIDA. Dessa maneira, o EBITDA procura refletir a geracao
de caixa efetivo de uma empresa, ou seja, a margem operacional advinda da sua
atividade principal.

e A margem operacionalindica, portanto, o percentual dasvendas convertido em lucro.
Ou seja, o percentual representado pelo lucro liquido operacional sobre as receitas
liguidas (desconsiderando as despesas financeiras do resultado, bem como o efeito
do IR provocado no resultado por tais despesas financeiras).



